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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Ledelsespategning

Bestyrelsen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 2017/2018 for Vaerum — @rum Kraftvarmevaerk
AmbA.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som varmeforsyningsloven

tilsiger.
Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultat af andelsselskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.

juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Jebjerg, 12. september 2018

B‘? else
/ /n L Grez— W

Morten Bghm Brian Sgrensen Ole Bloch
Formand

Seren Broch
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Varum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA for regnskabséret 1. juli 2017 - 30. juni
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven med tilpasninger som varmeforsyningsloven tilsiger.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017
- 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som varmeforsyningsloven tilsiger.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af det interne arsregnskab”. Vi er uafhangige af andelsselskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskabet, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven med tilpasninger som varmeforsyningsloven tilsiger. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde arsregnskabet uden veaesentlig fejlin-

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere andelsselskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere an-
delsselskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fgige af besvigelser elier fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen.

<)ansk <D GG:
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af andelsselskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om andelsselskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at andelsselskabet ikke laeengere kan fortsaette
driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven med tilpasninger som varmeforsyningsloven tilsiger.
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Varum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav med tilpasninger som varmefor-
syningsloven tilsiger. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers S@, 12. september 2018

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

L

Peter Seeberg

Statsautoriseret revisor, Master \Skat (LL.M.)

mne35787 //’_\
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Vaerum-@rum Kraftvarmevark AMBA

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive fijernvarmeforsyning i Vaarum,
Vaeth og Jebjerg, hvor kraftvarmevarket er underlagt "hvile-i-sig-selv” princippet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Andelsselskabets drift er i hgj grad afhaengig af udefra kommende faktorer, bl.a. graddagetal og prisen pa keb
af gas. Resultatet af drets drift anses for tilfredsstillende ud fra “hvile i sig selv” princippet.

Decentrale kraftvarmevaerker, som opererer pa det frie elmarked, modtager et grundbelgb, som er en statsstot-
teordning til decentrale elproducenter, der udbetales gennem Energinet.dk. Grundbelgbet, som i 2017 samlet
set var pa mere end 1 mia. kr., gives til de danske decentrale kraftvarmevaerker, som fortrinsvis anvender natur-
gas. Grundbelpbet har blandt andet fungeret som en kompensation for binding til naturgas som brandsel samt
en slags forsikring mod hgje varmepriser, da elmarkedet blev liberaliseret. Ved udgangen af 2018 er dette grund-
belgb bortfaldet, og de politiske forhandlinger har ikke givet en erstatning i stedet.

Bestyrelsen i VOKV har i 2015 (3 ar f@r grundbelgbet bortfaldt) gennemf@rt en raekke analyse af hvitke virkninger,
der umiddelbart vil vaere for vores fjernvarmevaerk, nar det saerlige grundbelgb bortfaldt ved udgangen af 2018.
Konsekvens beregningerne viste, at et bortfald af grundbelgbet vil medfgre en manglende indteegt pa 1 mio. kr.
og dermed vil den gennemsnitlige varmepris vil stige med ca. 4.500 kr. pr. standardhus.

Pa davaerende tidspunkt ansa bestyrelsen det for realistisk, at et gennemsnitshus i vores omrade, skulle betale
ca. 12.500 kr. om aret for et gennemsnitshus. Den samlede forventede pris ville derfor komme pa ca. 18.000 om
aret. Hvilket ikke er hgjt sammenlignet med varmevaerker i omradet, men dog alligevel hgjt nok til, at den posi-
tive udvikling varmevaerket var inde i, kunne vaere truet.

Bestyrelsen igangsatte en screeningsproces, hvorved multiple scenarier, for muligheder at undga denne prisstig-
ning, blev opstillet. Scenarierne omhandlede bade sammenlaegning af vaerker, fyring med andet braendsel, sol-
celler samt udvidelse af fjernvarme omradet. Samlet set skulle de omhandlede scenarier give en nettogevinst pa
indtjeningen pa ca. 1 mio. kr. om aret. Tre st@rre projekter blev identificeret og 2 blev igangsat med det samme
mens det tredje sat pa standby. Efterfglgende er det tredje projekt ogsa igangsat.

Det fgrste projekt omhandlede tilslutning af forbrugere i lokalomradet. Det blev opgjort, at der var 68 forbrugere
tilkoblet vandveerkerne i de tre byer, varmeforsyner, som ikke aftog varme via varmevaerket. Der skete en kort-
laegning af disse kunder, og via en gunstig tilslutningsaftale, er det i dag lykkedes, at fa 48 nye forbrugere tilslut-
tet. Disse 48 forbrugere har aftaget varme, uden at varmevaerket har Igftet produktionen vaesentligt. Dette initi-
ativ alene har bevirket, at varmeprisen for et gennemsnitshus er saenket med ca. 2.000 kr. pr. husstand. Sa den
forventede pris pr. husstand nu er 10.800 kr. mod tidligere 12.500 kr. i forhold til den tabte indtaegt pa grundbe-
Igbet, har det givet ca. 480.000 kr. i indtaegt, at lave konverteringen.

Dansk <O GGk
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Ledelsesberetning

Det andet projekt omhandlede konvertering af Haslund by til fiernvarmevaerket. Projektet er i dag godkendt ved
Randers kommune, men HMN (gasselskabet) har paklaget afgarelsen til energiklagenaevnet. Der er ca. 50% af
husstandene i Haslund, er er opvarmet med naturgas, resten opvarmes med olie, trae etc.

VOKV har igangsat en tilslutningskampagne med attraktive priser, og husstandene kan spare ca. 6.500 kr. om
aret med gas, 11.500 om aret ved olie og 20.000 ved gammeldags elvarme. Det er derfor bestyrelsens forvent-
ning, at 90% af forbrugerne i Haslund vil konvertere til fiernvarme over en 3 arig periode. Varket har allerede i
dag tilkoblet ca. 125 forbrugere og der er tilsagn fra flere. Storstedelen af de tilmeldte er forbrugere, hvor Vaerum
@rum har en forpligtelse til at levere varmen, samtidig med, at varmen af forskellige lovmaessige hensyn ikke ma

komme fra naturgas.

Der er dog en storre forbrugermasse, som ikke gnsker fjernvarmen, da de afventer klagebehandlingen ved energi
klagenavnet. Klagen forventes afgjort til varmevaerkets fordel sent 2018 eller foraret 2019. De allerede tilmeldte
forbrugere g@r, at konverteringen i Haslund et tat pa, at betale for sig selv, og prisen isoleret set for Haslund
matcher de 10.800 kr. som resten af vaerket forventes at betale. Det er dog klart, at i takt med, at den verserende
sag afgeres, og flere udtjente gasfyr skal udskiftes samt en faktuel dokumentation for at priserne holder det
lovede niveau, forventes der flere forbrugere tilkoblet. Nas malet med de 90% tilsluttede, vil det samlet betyde
en ekstra indtjening til vaerket pa ca. 650.000 kr. arligt. Hvorved det tabte grundbelgb, sa rigeligt er indhentet.
Bestyrelsen er rigtig glade for, at Haslund projektet er pa skinner og kerer stort set efter planen.

Bestyrelsen har dog vurderet, at de to ovenstaende projekter skulle suppleres, for at veere sikker pa, at indhente
hele den tabte indtjening allerede i regnskabet 2018/2019. Bestyrelsen har derfor igangsat et projekt omkring
solvarme. Randers kommune har godkendt projektet og bestyrelsen forventer, at de fgrste spadestik kan tages
ultimo oktober maned, lige efter generalforsamlingen. Projektet omhandler opstilling af ca. 8.000 m2 solfangere,
der kan levere 3100 mwh varme om aret. Meningen er, at solfangerne skal levere grundvarmen til varmevaerket
i perioden 1. april til ultimo oktober i et normalt ar. Det koster i dag varmevaerket ca. 1,2 mio. kr. at producere
denne varme, med den nuvaerende produktion med en kombination af traepiller og gas. Det vil koste ca. 950.000
kr. om aret (i 20 ar), at betale for anlaegget. Der er derfor en potentiel indtjening pa 250.000 kr. hvert ar. Samtidig
er prisen for solvarme "last fast”, da afdragene kendes de naeste 20 ar, mens prisen pa treepiller og naturgas
forventes at stige voldsomt. Der er derfor tale om en investering, da bade dakker udgiften og giver et positivt
afkast fra ar 1, og alle fremskrivninger af tallene, ger alene investeringen bedre. Samtidig giver et nybygget sol-
varmeanlag ogsa mulighed for, over langere tid, at fraflytte lokationen inde midt i Jebjerg by, og flytte varme-
produktionen ude i naerheden af hovedvejen, sa stgjgener fra produktion og lastbiler mindskes.

Samlet set kan bestyrelsen konstatere at de gennemfg@relsen af de tre projekter giver en samlet besparelse,
st@rre end eller som minimum, svarende til bortfaldet af grundbelgbet. Samtidig medférer de givne investeringer
ogsa en stor fremtidssikring, da flere forbrugere kommer til. Og der er mulighed for, at endnu flere kan komme
til. Det er derfor bestyrelsens klare holdning, at gennemfgrelsen af de tre projekter styrker varmevaerket bade
pa kort sigt og langt sigt, og dermed aktivt bidrager til at vi kan fastholde en gennemsnitlig varmepris pa 10.800
kr. bdde nu og pa langere sigt.

Dansk <O GGk
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Ledelsesberetning

Det er klart, at med sa store projekter, der karer samtidig, kan der opsta periodiseringsudfordringer pa tvaers af
regnskabsar. Udfordringer kommer eksempelvis af, at nogle indtaegter kommer ind ar 1 mens de tilhgrende ud-
gifter fgrst kommer i det efterfglgende ar, eller omvendt. Bestyrelsen har besluttet, at handtere denne udfor-
dring ved at holde starkt gje med udgifterne og indteegterne i de igangveerende regnskabsar samt igangsaette
en flerarig budgettering, sa der er sikkerhed for, at varmevaerket har de ngdvendige midler samtidig med, at der
sker en Igbende brug af en evt. overdakning. Pa den made vil regnskaberne over en to- til tredrig periode skulle

ses i sammenhaeng.

Dansk DO GG
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Varum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2017/18 2016/17

Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni

1 Nettoomsatning 4.198.620 3.626

2 Produktionsomkostninger -3.682.054 -3.138

Bruttoresultat 516.566 488

Distributionsomkostninger -204.140 -182

4 Administrationsomkostninger -180.167 -192

Resultat fgr finansielle poster 132.259 113

Finansielle indteegter 234 0

6 Finansielle omkostninger -132.493 -113

Resultat for skat 0 0

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat 0 0
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2017/18 2016/17
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni
7 Produktionsanlaeg 2.880.776 3.073
Distributionsanlzeg 570.769 645
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 8.627.302 0
Materielle anlaegsaktiver 12.078.847 3.717
DFH, andelsindskud 5.000
Finansielle anlaegsaktiver 5.000
Anlagsaktiver i alt 12.083.847 3.717
Mellemregning med forbrugere 153.349 58
10 Andre tilgodehavender 2.057.423 263
12 Underdaekning til indregning i efterfglgende ars priser 485 0
Periodeafgraensningsposter 49.764 71
Tilgodehavender 2.261.021 392
Likvide beholdninger 2.386.640 299
Omsaetningsaktiver i alt 4.647.661 692
Aktiveri alt 16.731.508 4.409
Dansk <D GG
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2017/18 2016/17

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni

11 Kreditinstitutter 12.209.267 3.382
Langfristede gaeldsforpligtelser 12.209.267 3.382
Kortfristet del af langfristet geeld 173.138 169

12 Overdakning til indregning i efterfglgende ars priser 0 521
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.897.217 337
Anden gzld 1.887 0
Forudmodtaget tilslutningsbidrag 1.450.000 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.522.242 1.026
Galdsforpligtelser i alt 16.731.508 4.409
Passiver i alt 16.731.508 4.409

13 Eventualforpligtelser

14 Kontraktlige forpligtelser

15 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

ansk <O GGk
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Vaerum-@rum Kraftvarmevark AMBA

2017/18 2016/17
Note Pengestrgmsopgdrelse DKK 1.000 DKK
Afskrivninger, anlagsaktiver 419.755 400
Zndring i tilgodehavender -1.840.868 1
Zndring i kortfristede galdsforpligtelser 3.463.661 -170
Zndring i driftskapital 1.622.793 -169
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 2.042.548 231
Kob af materielle anlaegsaktiver -8.781.372 -334
Kab af finansielle anlagsaktiver -5.000 0
Pengestreamme fra investeringsaktivitet -8.786.372 -334
Andring i langfristet geeld 8.831.019 531
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 8.831.019 531
Zndring i likvider 2.087.193 428
Likvider primo 299.447 -129
Likvider ultimo 2.386.640 299
Zndring i likvider 2.087.193 428
Dansk <O GGE
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Verum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
1 Nettoomsatning
Varme, forbrugsafgift (3.540 Mwh / 3.309 MWh) 1.415.886 1.324
Varme, effektbidrag 76.332 74
Varme, fast afgift 101.136 99
Gebyr 2.100 2
Salg af el inkl. grundbelgb 2.081.855 1.994
Aret underdaekning 521.311 133
Nettoomsaetning i alt 4,198.620 3.626
2 Produktionsomkostninger
Forbrug, gas 1.273.106 376
Forbrug, traepiller 1.308.658 1.689
Lokaleomkostninger 16.472 22
Vedligeholdelse kedler trapillefyr 3.248 0
Vedligeholdelse gvrige produktionsanlzeg 14.311 10
Forsikringer 81.370 45
Serviceaftale - motor 122.207 92
Afskrivning, produktionsanlzeg 244.132 245
El 97.054 132
Driftsaftale Langa Varmevaerk AmbA 320.608 331
Hjaelpematerialer 25.827 21
Rensning af r@ggasveksler 16.242 0
Vedligeholdelse motor 4.329 1
Vedligeholdelse traepillefyr 55.684 106
Asket@gmning 9.250 9
Energibesparelser 103.867 68
Refunderet stilstandsvarme -14.311 -10
Produktionsomkostninger i alt 3.682.054 3.138
3 Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse malere 4.456 6
Vedligeholdelse, ledningsnet 8.444 7
Lokaleomkostninger 1.128 0
Lednings registrering 6.031 6
Afskrivning distributionsanlaeg 175.623 155
Datatransmission, telefoni mv. 8.457 8
Distributionsomkostninger i alt 204.140 182
Dansk <D GG
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Varum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
4 Administrationsomkostninger
Kontorartikler 0 2
Telefonomkostninger 1.257 1
Porto, PBS, gebyr m.v. 11.520 13
Revisor, regnskabsmaessig assistance og revision 23.700 30
Revisor, radgivning og erklaeringer 26.400 25
Administrationsaftale Langa Varmevaerk AmbA 65.329 60
EDB-udgifter 1.608 2
Teknisk og juridisk assistance 5.000 1
Honorar formand 10.000 10
Forsikringer 4.480 0
Kontingenter 23.043 25
Mader og rejser 5.778 8
Befordringsgodtgarelse 2.051 1
Konstateret tab pa debitorer 0 14
Administrationsomkostninger i alt 180.167 192
5 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, pengeinstitut 6 0]
Renteindtaegter, obligationer 129 0
Renteindtaegter, debitorer 100 0
Finansielle indtaegter i alt 234 0
6 Finansielle omkostninger
Renteudgifter, pengeinstitut 13.156 0
Renteudgifter, KommuneKredit 85.089 78
Renteudgifter, kreditorer 0 3
Garantiprovision, Randers Kommune 34.248 32
Finansielle omkostninger i alt 132.493 113
7 Produktionsanlag
Kostpris 1. juli 27.026.102 27.026
Tilgang i drets Igb 52.341 0
Kostpris 30. juni 27.078.443 27.026
Af- og nedskrivninger 1. juli -23.953.535 -23.709
Arets af- og nedskrivninger -244.132 -245
Afskrivninger 30. juni -24.197.667 -23.954
Produktionsanlaeg i alt 2.880.776 3.073
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2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
8 Distributionsanlaeg
Kostpris 1. juli 1.061.420 727
Tilgang i arets lgb 101.729 334
Kostpris 30. juni 1.163.149 1.061
Af- og nedskrivninger 1. juli -416.757 -261
Arets af- og nedskrivninger -175.623 -155
Afskrivninger 30. juni -592.380 -417
Distributionsanlaeg i alt 570.769 645
9 Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Tilgang i arets lgb (Haslund Projektet) 8.627.302 0
Kostpris 30. juni 8.627.302 0
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse i alt 8.627.302 0
10 Andre tilgodehavender
Tilgodehavende, Energinet.dk 88.321 170
Tilgodehavende moms 1.969.102 93
Andre tilgodehavender i alt 2.057.423 263
11 Kreditinstitutter
Kommunekredit rente 2,57% restlgbetid 17 ar 2.705.252 2.851
Kommunekredit rente 1,64% restlgbetid 23 ar 677.152 700
KommuneKredit byggekonto 9.000.000 0
Overfart til kortfristet geeld -173.138 -169
Kreditinstitutter i alt 12.209.267 3.382
12 Under-/Overdakning til indregning i efterfglgende &rs priser
Overdakning til indregning i efterfglgende ars priser, primo 520.826 -654
Arets underdaekning -521.311 133
Under-/overdaekning til indregning i efterfglgende érs priser 485 -521
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2017/18 2016/17

Noter DKK 1.000 DKK
13 Eventualforpligtelser

Ingen.
14 Kontraktlige forpligtelser

Der er indgdet aftale om levering af traepiller frem til 30. april 2019.
15 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilpasninger som varmeforsyningsloven tilsiger.

Herudover har andelsselskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde andelsselskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fragd andels-
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Hvile-i-sig-selv princip

Over- og underdaekning

Andelsselskabet er underlagt det saerlige “hvile-i-sig-selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet med-
forer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som forskellen mellem omkostninger og de fakturerede indtaegter
efter varmeforsyningsloven, skal tilbagefgres eiler kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars
priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller under-
daekning efter varmeforsyningslovens regler er et mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen under
geeld eller tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold til varmefor-
syningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering af anlaegsinveste-
ringer. | drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede forbrugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker siledes enten en udskudt eller
fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlignes over tid. Forskellen
indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller geeld.

Resultatopggrelsen

Indtaegtskriterier
Nettoomsaetningen ved salg af el og varme indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen omfatter herudover arets over-underdaekning ud

fra hvile-i-sig-selv princippet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til andelsselskabets hovedak-

tivitet.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til kb af braendsel, samt omkostninger til drift af produkti-

onsanlaeg, og afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af ledningsnet, samt afskrivninger

pa distributionsanlaeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til eksempelvis salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer samt afskrivninger pa inventar m.v.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Som fglge af "hvile i sig selv’-princippet er der ikke basis for at indregne udskudt skat/skatteaktiv i fuldt omfang,
men alene den del, der kan henfgres til tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger, og som forventes udlignet
over en korter drraekke.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg, ledningsnet, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag

af tilslutningsbidrag fra andelshavere og akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg {maskiner, grund og bygninger) 5-20 ar 0%
Distributionsanlaeg (ledningsnet/transmission) 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle aniaegsaktiver
Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har p& balancedagen.

Mellemregning med forbrugere

Mellemregning med forbrugere males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel
vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar samt indeksregulering af optaget indekslan, der amortiseres over lanets restlgbetid.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedregrende ind-
tagter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopg@relsen
Pengestrgmsopgprelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestramme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opggres som drets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og an-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiandringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-
ditinstitutter.
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