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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Ledelsespategning

Bestyrelsen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 2016/2017 for Vaerum —@rum Kraftvarmevaerk
AMBA.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som gas- og varmeprislov-
givningen tilsiger.

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultat af andelsselskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.

juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Jebjerg, 2. september 2017

Bestyrelsen:

Morten Bghm Brian S@rensen Ole Bloch
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S@ren Broch
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne | Veerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Veerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer {IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet p& grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Varum-@rum Kraftvarmevark AMBA

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Veerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Randers, 2. september 2017

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Nl |

Peter Seeberg
Statsautoriseret revisor, Master i Skat (LL.M.)
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Varum-@rum Kraftvarmeveerk AMBA

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive fjernvarmeforsyning i Vaerum,
Vaeth og Jebjerg, hvor kraftvarmevaerket er underlagt ”hvile-i-sig-selv” princippet.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets drift er i hgj grad afhaengig af udefra kommende faktorer, bl.a. graddagetal og prisen pa keb af gas.
Resultatet af arets drift anses for tilfredsstillende ud fra "hvile i sig selv” princippet.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.
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Veerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2016/17 2015/16

Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni

1 Nettoomsatning 3.625.560 3.934

2 Produktionsomkostninger -3.080.203 -3.437

Bruttoresultat 545.357 496

Distributionsomkostninger -172.482 -134

4 Administrationsomkostninger -260.111 -248

Resultat fgr finansielle poster 112.765 114

5 Finansielle indtagter 487 6

6 Finansielle omkostninger -113.251 -120

Resultat fgr skat 0 0

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat 0 0

ansk > GGk
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Varum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2016/17 2015/16
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

Produktionsanlaeg 3.072.567 3.318

8 Distributionsanlaeg 644.663 466

Materielle anlaegsaktiver 3.717.230 3.784

Anlzegsaktiver i alt 3.717.230 3.784

Mellemregning forbrugere 57.770 117

9 Andre tilgodehavender 263.446 276

Periodeafgraensningsposter 70.850 0

Tilgodehavender 392.066 393

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 213 1

Vaerdipapirer og kapitalandele 213 1

Likvide beholdninger 299.234 10

Omsaetningsaktiver i alt 691.513 404

Aktiver i alt 4.408.743 4.187
<)ansk GG
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Varum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni

10 Kreditinstitutter 3.382.406 2.851
Langfristede gaeldsforpligtelser 3.382.406 2.851
Kortfristet del af langfristet geeld 168.981 261
Kreditinstitutter 0 139
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 336.529 281

11 Overdaekning til indregning i kommende ars priser 520.826 654
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.026.337 1.336
Galds- og hensatte forpligtelseri alt 4.408.743 4.187
Passiveri alt 4.408.743 4.187

12 Kontraktlige forpligtelser

13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2016/17 2015/16

Note  Pengestrgmsopggrelse DKK 1.000 DKK
Afskrivninger, anlaegsaktiver 400.471 504
Finansielle indtaegter -487 -6
Finansielle omkostninger 113.251 120
Reguleringer 513.235 618
Zndring i tilgodehavender 924 -125
Z&ndring i kortfristede gaeldsforpligtelser -170.308 -16
Zndring i driftskapital -169.384 -141
Renteindbetalinger og lignende 487 6
Renteudbetalinger og lignende -113.251 -120
Rentebetalinger og lignende -112.765 -114
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 231.087 363

Keb af materielle anlaegsaktiver -334.087 -503
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -334.087 -503
Andring i langfristet gaeld 531.019 -261
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 531.019 -261
Zndring i likvider 428.019 -401
Likvider primo -128.572 272
Likvider ultimo 299.447 -129
Zndring i likvider 428.019 -401

Dansk > GG
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
1 Nettoomszetning
Varme, forbrugsafgift (3.309 MWh / 3.272 MWh) 1.323.742 1.309
Varme, effektbidrag 73.757 64
Varme, faste afgifter 98.790 242
Gebyr vedr. restancer/flytninger 2.051 3
Salg af el 1.993.901 2.389
Arets underdaekning / &rets overdaekning 133.319 -73
Nettoomszaetning i alt 3.625.560 3.934
2 Produktionsomkostninger
Treepiller/gasforbrug 2.064.334 2.196
Lokaleomkostninger 22.365 28
Vedligeholdelse gvrige produktionsanlaeg 10.281 56
Forsikringer 45.022 109
Serviceaftale — motor 92.019 91
Afskrivning, produktionsaniaeg 245.212 399
El 131.841 128
Driftsaftale Langa Varmevaerk AMBA 331.459 329
Hjalpematerialer 21.440 25
Rensning af reggasveksler 0 13
Vedligholdelse motor 600 10
Vedligeholdelse traepillefyr 106.332 42
Asketpmning 9.300 12
Produktionsomkostninger i alt 3.080.203 3.437
3 Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse malere 5.924 20
Ledningsnet 7.481 13
Ledningsregistering 5.596 4
Afskrivning distributionsanleeg 155.260 105
Refunderet stilstandsvarme -9.860 -15
Telefon 8.081 8
Distributionsomkostninger i alt 172.482 134
Dansk > GGk
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
4 Administrationsomkostninger
Kontorartikler 2.318 0
Telefonomkostninger 963 1
Porto, PBS, gebyr m.v. 12.612 16
Revisor, regnskabsmaessig assistance og revision 22.100 22
Revisor, radgivning og erklaringer 32.760 35
Administrationsaftale Langd Varmevaerk AMBA 60.264 60
EDB-udgifter 1.548 3
Teknisk og juridisk assistance 850 18
Honorar for formand 10.000 10
Kontingenter 25.403 21
Reprasentation 480 0
Meader og rejser 7.595 3
Andre udgifter 0 2
Befordringsgodtgerelse 1.108 0
Konstateret tab pa debitorer 14.090 0
Energibesparelser 68.018 57
Administrationsomkostninger i alt 260.111 248
5 Finansielle indtaegter
Renteindtagter, pengeinstitutt 265 6
Renteindtagter, obligationer 8 0
Renteindtaegter, debitorer 213 0
Finansielle indtaegter i alt 487 6
6 Finansielle omkostninger
Renteudgifter, KommuneKredit 77.767 89
Renteudgifter, kreditorer 3.316 1
Garantiprovision, Randers Kommune 32.168 30
Finansielle omkostninger i alt 113.251 120
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Veerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
7 Produktionsanlaeg
Kostpris 1. juli 27.026.102 26.726
Tilgang i arets lgb 0 300
Kostpris 30. juni 27.026.102 27.026
Af- og nedskrivninger 1. juli -23.708.323 -23.309
Arets af- og nedskrivninger -245.212 -399
Afskrivninger 30. juni -23.953.535 -23.708
Produktionsanlaeg i alt 3.072.567 3.318
8 Distributionsanlaeg
Kostpris 1. juli 727.333 525
Tilgang i arets lgb 334.087 202
Kostpris 30. juni 1.061.420 727
Af- og nedskrivninger 1. juli -261.498 -156
Arets af- og nedskrivninger -155.260 -105
Afskrivninger 30. juni -416.757 -261
Distributionsanlaeg i alt 644.663 466
9 Andre tilgodehavender
Tilgodehavende Energinet.dk 170.483 169
Tilgodehavende moms 92.964 108
Tilgodehavender, salg og tjenesteydelser i alt 263.446 276
10 Kreditinstitutter
Kommunekredit rente 3,99% 0 119
Kommunekredit rente 2,57% restlgbetid 18 ar 2.851.387 2.994
Kommunekredit rente 1,64 % restigbetid 24 ar 700.000 0
Overfort til kortfristet geeld -168.981 -261
Kreditinstitutter i alt 3.382.406 2.851
Dansk > GG
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Vaerum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
11 Overdakning til indregning i kommende érs priser
Primo 654.145 581
Arets underdaekning / drets overdaskning -133.319 73
Overdakning til indregning i kommende ars priser i alt 520.826 654
12 Kontraktlige forpligtelser
Der er indgaet aftale om levering af traepiller frem til 31/12 2018.
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
<Dansk <O GGi
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Varum-@rum Kraftvarmevark AMBA

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilpasninger som gas- og varmeprislovgivningen tilsiger.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige dkonomiske ressourcer vil fraga seiskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lpbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgdrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som felge af @endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgegrelsen.

Hvile-i-sig-selv princip

Hvile-i-sig-selv princippet medfgrer, at arets nettoresultat skal vaere kr. 0, hvorfor der rent teknisk opstar en over-
eller underdaekning, der udlignes ved en regulering af arets nettoomsaetning. Den akkumulerede over- eller under-
daekning efter varmeforsyningslovens regler er et mellemveerende med forbrugerne og indregnes i balancen under
geld eller tilgodehavender.

Dansk > GG
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Varum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Indtaegtskriterier

Nettoomsaetningen ved salg af el og varme indregnes i resultatopgadrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kegber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsaetningen omfatter herudover arets over-underdakning ud
fra hvile-i-sig-selv princippet.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til breendselsforbrug, omkostninger til drift af produktionsan-
laeg, samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af ledningsnet, samt afskrivninger
pa distributionsanlaeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer

samt afskrivninger pa inventar m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopg@relsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vardipapirer samt amortisering af optaget indekslan.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfg@res til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Som feglge af “hvile i sig selv”-princippet er der ikke basis for at indregne udskudt skat/skatteaktiv i fuldt omfang,
men alene den del, der kan henfgres til tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger, og som forventes udlignet

over en kortere arrakke.
Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linesere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

(Dansk 2 GGa
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Varum-@rum Kraftvarmevaerk AMBA

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Produktionsanlag {maskiner, grund og bygninger) 5-20 ar 0%
Distributionsanlaeg (ledningsnet/transmission) 5-25 ar 0%

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi (b@rskurs) pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede kapi-
talandele males til kostpris, eller den tavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar samt indeksregulering af optaget indekslan, der amortiseres over lanets restlgbetid.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Pengestromsopgdrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgg@res som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og asen-
dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kab og salg af anlagsaktiver, samt udbytter.
Pengestramme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omseettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.
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